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ВВЕДЕНИЕ
Дисциплина «Финансовый менеджмент» является специальной дисциплиной и цель курса – усвоение основных понятий финансового менеджмента и основных механизмов управления, выработка практических навыков расчетов базовых показателей, характеризующих уровень финансового менеджмента на предприятии, - достижение стратегических и выполнение тактических задач предприятия через призму финансовых отношений.

Финансовый менеджмент – это управление движением финансовых и денежных потоков предприятия, возникающим в процессе осуществления деятельности предприятия и его взаимоотношений с другими организациями. Цель финансового менеджмента – обеспечение бесперебойного кругооборота средств предприятия, являющегося условием его нормального финансового состояния.

Управление финансами предприятия предполагает разработку и выбор критериев для принятия правильных финансовых решений, а также практическое использование этих критериев с учетом индивидуальных условий деятельности предприятия.

Финансовый менеджмент является одним из наиболее динамично развивающихся направлений, имеющих непосредственное отношение к целому ряду профессий, как традиционных (бухгалтер, экономист), так и появившихся в России лишь в последние годы (аудитор, финансовый менеджер, финансовый аналитик). Все эти профессии объединяет необходимость фундаментальной подготовки прежде всего в области бухгалтерского учета, теории и практики управления финансами, права и налогообложения. Финансовый менеджмент, представляющий собой прикладную науку, посвященную обоснованию и разработке логики и методов управления финансами хозяйствующего субъекта, в перечне данных дисциплин занимает весьма существенное место.

Финансовый менеджмент – одно из самых перспективных направлений в экономической науке, удачно сочетающее как теоретические разработки в области финансов, управления, учета, анализа, так и практическую направленность разработанных в его рамках подходов.

Таблица 1 − Перечень планируемых результатов обучения по дисциплине 

	Код компетенции
	Наименование компетенции
	Вид деятельности и проф. задачи
	Планируемые результаты
	Уровень освоения компетенции

	ОПК-5 
	владение навыками составления финансовой отчетности с учетом последствий влияния различных методов и способов финансового учета на финансовые результаты деятельности организации на основе использования современных методов обработки деловой информации и корпоративных информационных систем
	
	знать:

· - источники финансирования, институты и инструменты финансового рынка;

уметь:
· - обосновывать решения в сфере управления оборотным капиталом и выбора источников финансирования;

владеть:
- навыками формирования стратегии и тактики управления финансовой деятельностью.

знать:

· модели оценки капитальных (финансовых) активов;

уметь:
· оценивать принимаемые финансовые решения с точки зрения их влияния на создание ценности (стоимости) компании.

знать:

· назначение, структуру и содержание основных финансовых отчетов организации;

уметь:
· оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инвестиционных решений;

владеть:
навыками оценки эффективности финансовой  деятельности.

.                                      
	Пороговый

(знает основные операции, приемы и методы, из которых складывается процесс решения задачи, умеет производить разрозненные операции этого процесса.)



	
	
	
	
	Базовый

(знает основные операции, приемы и методы; владеет осознанно всей структурой процесса решения задачи; умеет обосновывать выполняемые математические и логические операции; умеет осуществлять анализ упражнения и на его основе решать типовые задачи).



	
	
	
	
	Продвинутый

(знает основные операции, приемы и методы решения задач; осознанно владеет всей структурой процесса решения задачи; умеет систематизировать и проводить анализ отдельных свойств исследуемого объекта; умеет сравнивать результаты и делать выводы из приведенного сравнения для последующей модернизации созданного алгоритма решения задачи; умеет выделять существенные признаки, свойства объекта, абстрагируясь от второстепенных).

	ПК-4


	умение применять основные методы финансового менеджмента для оценки активов, управления оборотным капиталом, принятия инвестиционных решений, решений по финансированию, формированию дивидендной политики и структуры капитала, в том числе, при принятии решений, связанных с операциями на мировых рынках в условиях глобализации 


	организационно-управленческая деятельность:

. планирование деятельности организации и подразделений;

мотивирование и стимулирование персонала организации, направленное на достижение стратегических и оперативных целей;


	знать:

·   основные стандарты и принципы финансового учета и подготовки финансовой отчетности;

уметь:
· использовать техники финансового учета для формирования финансовой отчетности организации.

знать:

· сущность стоимостной оценки основных производственных ресурсов;

· принципы, способы и методы оценки активов, инвестиционных проектов и организаций;

уметь:

· определять стоимостную оценку основных производственных ресурсов;

· проводить оценку финансовых инструментов.

знать:

· методы, приемы, систему частных и обобщающих показателей, обеспечивающих получение объективной оценки состояния объекта финансового менеджмента;

· принципы, способы и методы оценки активов, инвестиционных проектов и организаций;

уметь:

- анализировать информационные и статистические материалы по оценке финансового состояния предприятия, используя современные методы и показатели оценки. 


	Пороговый



	
	
	
	
	Базовый



	
	
	
	
	Продвинутый



	ПК-16
	владение навыками оценки инвестиционных проектов, финансового планирования и прогнозирования с учетом роли финансовых рынков и институтов
	информационно-аналитическая деятельность:

сбор, обработка и анализ информации о факторах внешней и внутренней среды организации для принятия управленческих решений;

создание и ведение баз данных по различным показателям функционирования организаций;


	знать:

· модели оценки капитальных (финансовых) активов;

уметь:
· оценивать принимаемые финансовые решения с точки зрения их влияния на создание ценности (стоимости) компании.


	Пороговый



	
	
	
	знатьь:

·   основные стандарты и принципы финансового учета и подготовки финансовой отчетности;

уметь:
· использовать техники финансового учета для формирования финансовой отчетности организации.


	Базовый



	
	
	
	знать:

· назначение, структуру и содержание основных финансовых отчетов организации;

уметь:
· оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инвестиционных решений;

владеть:
навыками оценки эффективности финансовой  деятельности.
	Продвинутый




В результате изучения дисциплины студент должен:

научиться/уметь:

· анализировать финансовую отчетность и составлять финансовый прогноз развития организации;

· использовать техники финансового учета для формирования финансовой отчетности организации

· обосновывать решения в сфере управления оборотным капиталом и выбора источников финансирования;

· оценивать принимаемые финансовые решения с точки зрения их влияния на создание ценности (стоимости) компании.

· оценивать риски, доходность и эффективность принимаемых финансовых и инвестиционных решений;

· проводить оценку финансовых инструментов.

· разрабатывать инвестиционные проекты и проводить их оценку;

овладеть:
· методами анализа финансовой отчетности и финансового прогнозирования.
· навыками оценки эффективности финансовой  деятельности.
· навыками формирования стратегии и тактики управления финансовой деятельностью.
МЕТОДИЧЕСКИЕ РЕКОМЕНДАЦИИ ПО ВЫПОЛНЕНИЮ КОНТРОЛЬНЫХ ЗАДАНИЙ
Цель контрольной работы – закрепление основных теоретических положений курса «Финансовый менеджмент».

Вариант выбирается по начальной букве фамилии студента.

	Начальная буква фамилии
	Номер темы теоретической части
	Вариант задания

	А, Е, Л
	1
	Первый

	Р, Х, Э
	2
	Второй

	Б, Ж, М
	3
	Третий

	С, Ц, Ю
	4
	Четвертый

	В, З, Н
	5
	Пятый

	Т, Ч 
	6
	Шестой

	Г, И, О
	7
	Седьмой

	У, Ш
	8
	Восьмой

	Д, К, П
	9
	Девятый

	Ф, Щ, Я
	10
	Десятый


Контрольная работа состоит из оглавления, основной части, списка литературы.

Оглавление включает в себя наименование всех разделов и подразделов с указанием страниц. В верхней части этого листа пишется заголовок: «Оглавление» (по центру строк), затем дается перечень глав и пунктов. Главы нумеруются арабскими цифрами, пункты пишутся с отступом вправо, их нумерация содержит две цифры: первые указывает на номер главы, вторая – номер этого пункта в данной главе, главы и пункты контрольной работы должны иметь четкие заголовки.

После оглавления помещается текст теоретического вопроса варианта задания контрольной работы.

Основная часть:

Основная часть состоит из двух разделов:

1. В первом разделе раскрывается теоретический вопрос данной темы. Теоретическая часть контрольной работы должна составлять 5 – 7 страниц написанных от руки. Если работа выполняется в машинописном варианте, то объем работы должен примерно соответствовать указанному объему.

Теоретическая часть должна включать три раздела: введение, основной раздел, заключение. Во введении показать значение и актуальность темы, а в заключении подвести итоги проделанной работы.

2. Вторым разделом является практическая часть, которая представлена решением задач. Перед решением задач должны быть полностью приведены их условия. Решением задач следует сопровождать необходимыми формулами, расчетами и обоснованием. 

Задачи, в которых даны ответы без развернутых расчетов, пояснений и кратких выводов, или если по условиям задания нет конечного результата, будут считаться нерешенными.

При выполнение работы следует придерживаться следующих правил:

1. Подобрать необходимую литературу, изучить содержание курса и методические рекомендации по выполнению домашней контрольной работы;

2. Составить развернутый план контрольной работы;

3. Изложить теоретическую часть вопроса (не допускать дословное переписывание текстов из брошюр, статей, учебников);

4. Привести практические примеры, используя конкретный материал на рабочем месте (с приложением материала и поименным источником печати);

5. Решить практические задания;

6. Оформить контрольную работу, сдать (выслать) ее на проверку в учебный отдел не позднее, чем за один месяц до начала лабораторно-экзаменационной сессии.

Оформление контрольной работы

Контрольная работа выполняется на листах формата А4. Титульный лист содержит название образовательного учреждения, факультет, на котором учится студент, название дисциплины, по которой написана работа, фамилию, инициалы преподавателя, фамилию и инициалы студента, и адрес проживания студента, номер группы, номер варианта, название города, в котором находится учебное заведение, а также год написания данной работы (Приложение 1). 

Контрольная работа должна быть выполнена грамотно и аккуратно, четким разборчивым почерком; без помарок и зачеркиваний, запрещается произвольно сокращать слова (кроме общепринятого сокращения).

Оформляя работу, необходимо пронумеровать страницы, номер страницы проставляется в правом верхнем углу арабскими цифрами. Отвести поля шириной 3 см для замечаний рецензента. При необходимости, текст ответа можно дополнить чертежами, схемами и рисунками, четко и аккуратно. В конце работы указать литературу, поставить дату выполнения работы и подпись.

ЗАДАНИЯ ДЛЯ ДОМАШНЕЙ КОНТРОЛЬНОЙ РАБОТЫ
Вариант 1
Теоретический вопрос

Характеристика системы управления предпринимательскими рисками. Основные этапы управления предпринимательскими рисками. 

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Банк предлагает 15 % годовых. Чему должен быть равен первоначальный вклад, чтобы через 3 года иметь на счете 50 000 рублей.

Методические указания

Использовать формулу сложных процентов.

Задача 2

Вам необходимо накопить 25 000 руб. за 8 лет. Каким должен быть ежегодный взнос в банк (схема пренумерандо), если банк предлагает 10 % годовых. Какую сумму нужно было бы единовременно положить в банк сегодня, чтобы достичь той же цели?

Методические указания

Аннуитет – это поток однонаправленных платежей с равными интервалами между последовательными платежами в течение определенного количества лет.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n) • (1 + r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены данные о результатах деятельности предприятия за истекший год (тыс. руб.). Постройте отчет о прибылях и убытках в номенклатуре статей, предусмотренной действующим законодатель​ством.

	Наименование показателя


	За отчетный период

	Прочие операционные доходы 

Управленческие расходы 

Проценты к получению 

Себестоимость реализации товаров 

Налог на прибыль 
Доходы от участия в других организациях 

Прочие внереализационные доходы 

Коммерческие расходы 

Прочие внереализационные расходы 

Выручка от реализации 
	21 

1312  

56 
9458 

24 % 

25 

245 

828 

119 

14892 


 Методические указания

Отчет о прибылях и убытках (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Производственное объединение производит продукцию «А». Его деятельность характеризуют следующие данные:

· выручка от реализации – 75 000 руб.;

· переменные затраты – 50 000 руб.;

· постоянные затраты – 15 000 руб.;

· прибыль – 10 000 руб.;

· объем произведенной продукции – 5 000 шт.;

· цена единицы продукции – 15 руб.

Найти точку безубыточности (порог рентабельности) в стоимостном и натуральном выражении.

Методические указания

1. Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2.  Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена        единицы продукции. 

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

Годовой баланс предприятия «А» выглядит следующим образом:

	АКТИВ
	ПАССИВ

	Основные активы                       3 500

Запасы сырья                               400

Незавершенное производство    200

Запасы готовой продукции         600

Дебиторская задолженность      1 800

Денежные средства                       200     
	Собственные средства              2 000

Резервы                                       1 000

Долгосрочная задолженность   2 000

Краткосрочная банковская задолженность                            1 000

Кредиторская задолженность    1 200

	Краткосрочные финансовые 
вложения                                        200

Другие текущие активы                300
	

	БАЛАНС                                      7 200   
	БАЛАНС                                    7 200


Требуется:

1. Рассчитать собственные оборотные средства.

2. Вычислить текущие финансовые потребности.

3. Определить потенциальный излишек/дефицит денежных средств.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6
Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала (ССК) по нижеследующим данным:

	Источники финансирования
	Сумма,

д.е.
	Доля,

%
	Годовая ставка, %

	Заемные краткосрочные средства
	6000
	?
	8,5

	Заемные долгосрочные средства
	2000
	?
	5,2

	Обыкновенные акции
	7000
	?
	16,5

	Привилегированные акции
	2000
	?
	12,4

	Итого:
	17000
	100
	


Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Тема: Дивидендная политика предприятия

Задача 7

Акционерное общество объявляет о дроблении акций в пропорции 3 : 2.

Сколько дополнительных акций получит акционер, владеющий 20 акциями?

Вариант 2

Теоретический вопрос

Методы снижения предпринимательского риска: диверсификация, страхование, хеджирование и др. Ответственность и предпринимательский риск.

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Имеется ценная бумага, которая по истечении трех лет даст право на получение дохода в размере 800 000 руб. Текущая стоимость денег на рынке капитала равна 15 % в год.

Рассчитать текущую стоимость ценной бумаги.

Методические указания

Использовать формулу сложных процентов.

Задача 2

Вы имеете возможность ежегодно делать взнос в банк в размере 1 000 руб. на условиях 12 % годовых, начисляемых раз в год. Какая сумма будет на счете через 10 лет, если взнос делается одной суммой в начале каждого года.

Методические указания

Аннуитет – это поток однонаправленных платежей с равными интервалами между последовательными платежами в течение определенного количества лет.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n) • (1 + r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены следующие данные о состоянии активов и обяза​тельств предприятия на конец года (руб.):

Статья                            на 01.01.200Х г.
Уставный капитал_____________________ ?                                        

 Денежные средства ___________________?                                             

Дебиторская задолженность _____________2100

Резервный капитал  ___________________102 

Добавочный капитал__________________400 

Производственные запасы_____________20 580

Нераспределенная прибыль____________2000 

Собственные оборотные средства_______13 461

 Основные средства:
первоначальная стоимость____________95 325
износ_______________________________17 386 

Краткосрочная кредиторская задолженность__11 017
Построив баланс, рассчитайте валюту баланса и величину уставного капитала.

Методические указания

Собственные оборотные средства = Текущие активы ( текущие пассивы или Собственный капитал – Внеоборотные активы 
Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Производственное объединение производит продукцию «X». Его деятельность характеризуют следующие данные:

· выручка от реализации – 2 000 000 руб.;

· переменные затраты – 1 000 000 руб.;

· постоянные затраты – 400 000 руб.;

· выпуск продукции – 2 000 ед.;

· цена единицы продукции – 1000  руб.

1) Определить порог рентабельности в стоимостном и натуральном выражении;

2) Определить силу воздействия производственного рычага.

Методические указания

1. Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2. Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена единицы продукции 

3. Сила воздействия производственного рычага = Валовая маржа / Прибыль

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

На предприятии используется 400 единиц материала в месяц, стоимость каждого заказа – 200 000 руб., стоимость хранения каждой единицы – 10 000 рублей.

Рассчитать:

1. Оптимальный размер заказа.

2. Сколько заказов следует делать в месяц.

3. Как часто необходимо делать каждый заказ.

Методические указания

При определении величины оборотных средств, вкладываемых в производственные запасы, предприятие должно решить проблему оптимизации запасов, т. е. нахождение их такового объема, при котором:

· затраты по поддержанию запасов минимальны;

· обеспечивается устойчивая работа предприятия.

Затраты на поддержание запасов включает в себя затраты на хранение, размещение и выполнение заказов.

В теории управления запасами на основании минимизации указанных затрат разработана система моделей оптимизации размера запасов (EOQ). В основе их лежит модель Уилсона.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6
Приведены данные о компаниях, имеющих одинаковый объем капитала, но разную структуру источников (руб.):
	
	Компания А
	Компания В

	Обыкновенные акции (номинал - 1 руб.)
	500 000
	200 000

	Облигационный заем (10 %)
	200 000
	500 000

	
	700 000
	700 000


Прибыль до выплаты налогов и процентов у обеих компаний одинаковая и составляет по годам (тыс. руб.): 

год 1 - 100 тыс. руб.; 

год 2 - 60 тыс. руб.; 

год 3 - 30 тыс. руб.
Требуется:
1. Рассчитать прибыль после выплаты процентов.
2. Какова была бы прибыль после выплаты процентов, если бы процент по долговым обязательствам был равен 15 %?
3. Сделать анализ того, как решения по структуре капитала влияют на конечные финансовые результаты.
Тема: Анализ финансового состояния предприятия

Задача 7

Имеется следующая информация о предприятии:

1. Выручка от реализации – 5 млн. руб.

2. Соотношение выручки и величины собственных оборотных средств – 2 : 1;

3. Соотношение внеоборотных и оборотных активов – 4 : 1;

4. Коэффициент текущей ликвидности – 2;

Рассчитайте величину краткосрочных обязательств предприятия и величину ее внеоборотных активов.

Методические указания

1. Собственные оборотные средства = Текущие активы ( текущие пассивы или Постоянные пассивы – Постоянные активы;

2. Коэффициент текущей ликвидности = Текущие активы : Текущие пассивы

Вариант 3

Теоретический вопрос

Управления запасами товарно-материальных ценностей. Оптимизация управления запасами материалов.  

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Определить современную величину банковского депозита, если вкладчик через 5 лет должен получить 200 000 руб. Банк производит начисления на внесенную сумму по сложной ставке 20% годовых.

Задача 2

Инвестор в течение 6 лет намерен ежегодно вкладывать по 4 000 долл. в облигации с купонной доходностью 7 % (схема пренумерандо). Чему равна сумма к получению в конце периода?

Методические указания

Аннуитет – это поток однонаправленных платежей с равными интервалами между последовательными платежами в течение определенного количества лет.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n) • (1 + r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Постройте баланс предприятия по приведенным ниже данным (тыс. руб.).

	Статья
	На 01.01.200Х г.

	Налог на добавленную стоимость

по приобретенным ценностям (НДС)

Нераспределенная прибыль

Амортизация нематериальных активов (накопленная)

Денежные средства и прочие оборотные активы

Добавочный капитал

Износ основных средств

Прочие внеоборотные активы

Расходы будущих периодов

Основные средства

Дебиторская задолженность

Уставный капитал

Производственные запасы

Резервный капитал

Нематериальные активы

Кредиторская задолженность
	514

1463

80

196

539

1250

120

124

3 800

3 321

6 910

4 244

460

250

1867


Методические указания

Бухгалтерский баланс (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Руководство предприятия намерено увеличить выручку от реализации на 10 %, (с 40 000 руб. до 44 000 руб.), не выходя за пределы релевантного диапазона. Общие переменные издержки составляют для исходного варианта 31 000 руб. постоянные издержки равны 3000 рублей.

Определить сумму прибыли, соответствующую новому уровню выручки от реализации с помощью операционного рычага.

Методические указания

Сила воздействия операционного рычага = Валовая маржа : Прибыль

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

Годовая потребность компании в сырье 2000 ед. Затраты по хра​нению единицы сырья - 5 руб., затраты по размещению и исполне​нию заказа - 60 рублей.

Рассчитайте: а) оптимальный размер заказа; б) если поставщик отказывается завозить сырье чаще, чем четыре раза в год, какую сумму может заплатить компания, чтобы снять это ограничение?

Методические указания

При определении величины оборотных средств, вкладываемых в производственные запасы, предприятие должно решить проблему оптимизации запасов, т. е. нахождение их такового объема, при котором:

· затраты по поддержанию запасов минимальны;

· обеспечивается устойчивая работа предприятия.

Затраты на поддержание запасов включает в себя затраты на хранение, размещение и выполнение заказов.

В теории управления запасами на основании минимизации указанных затрат разработана система моделей оптимизации размера запасов (EOQ). В основе их лежит модель Уилсона.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6

ЗАО решило пробрести новое оборудование стоимостью 12 000 000 руб. Анализ проекта показал, что он может быть профинансирован на 25 % за счет дополнительной эмиссии акций и на 75 % за счет заемного капитала. Средняя ставка по кредиту – 8 %, а акционеры требуют доходность на уровне 12 %.

Определить, какой должна быть доходность проекта в процентах к сумме, чтобы удовлетворить всех инвесторов.

Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Для решения данной задачи необходимо определить средневзвешенную стоимость капитала, затем – доходность проекта.

Тема: Дивидендная политика предприятия

Задача 7

Акционерный капитал АО составляет 100 000 акций номинальной стоимостью по 10 руб. Прибыль АО в текущем году составила 400 000 руб.

Определить доходность одной акции, если известно, что рыночная цена ее составляет 15 руб.

Методические указания

1. Определить дивиденд на одну  акцию.

2. Доходность акции определяется по формуле:

        Са =Д / Ак  х 100 % , где 

Д – размер дивиденда; Ак – курсовая стоимость акции.

Вариант 4

Теоретический вопрос

Управление дебиторской задолженностью и денежными средствами.

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Фирма берет ссуду на квартал с обязательством возвратить 100 000 руб. Определить сумму, полученную фирмой-заемщиком, и величину дисконта, удержанного банком, если учетная ставка составляет 15% годовых.

Методические указания
При использовании учетной ставки сумма, получаемая заемщиком, определяется по формуле 

Р = FV х (1 – n х r),

где Р – сумма кредита, получаемая заемщиком;

      FV – сумма, которая должна быть возвращена;

      n – срок ссуды, годы;

      r – учетная ставка, % годовых.

Если срок ссуды задан в днях, сумма, получаемая заемщиком, определяется по формуле

Р = S х (1 – d / К х r),

d – продолжительность срока ссуды, дни;

К - продолжительность года, дни.

Задача 2

Банк выдал ссуду фирме в размере 10 млн. руб. на полгода по простой ставке процентов 18 % годовых. Определите погашаемую сумму.

Методические указания

При использовании простых ставок процентов сумма процентных платежей в течение всего срока кредита определяется исходя из его первоначальной суммы независимо от периодов начисления и их длительности. Наращенная сумма (сумма основного долга, включая проценты) определяется по формуле:

FV = Р х (1 + n х r),

где Р – сумма кредита, получаемая заемщиком;

      FV – сумма, которая должна быть возвращена;

      n – срок ссуды, годы;

      r – учетная ставка, % годовых.

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены следующие данные о деятельности акционерного общества (тыс. руб.):
	Статья
	На 01.01.200Х г.

	Внереализационных доходов                                                                 
	125

	Кредиторская задолженность                                                                
	1400

	Основные средства                                                                                    
	3230

	Резервный капитал                                                                                    
	115

	НДС по приобретенным ценностям                                                       
	122

	Дебиторская задолженность                                                                     
	1321

	Себестоимость реализованной продукции                                            
	10 350

	Добавочный капитал                                                                                  
	439

	Коммерческие расходы                                                                             
	1320

	Краткосрочные ссуды банка                                                                     
	1544

	Нераспределенная прибыль                                                                      
	436

	Запасы                                                                                                              
	1875

	Долгосрочные заемные средства                                                             
	120

	Выручка от реализации                                                                              
	14 444

	Износ основных средств                                                                             
	750

	Управленческие расходы                                                                            
	1980

	Денежные средства и прочие оборотные активы                                    
	130

	Налог на прибыль                                                                                           
	24 %


Требуется:
а) 
построить отчетность общества, рассчитав для этого недос​тающие показатели;
б) 
рассчитать валюту баланса.
Методические указания
1. Построить отчет о прибылях и убытках.

2. Составить бухгалтерский баланс.

3.  Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Расчет порога рентабельности и запаса финансо​вой прочности.

Исходные данные 
	Показатели
	Сумма

	Цена единицы продукции, тыс. руб. 
	3

	Удельные переменные расходы, тыс. руб./ шт. 
	2

	Условно-постоянные расходы, млн. руб. 
	30

	Объем производства, тыс. шт. 
	50
	80
	88

	Объем реализации, млн. руб. 
	
	
	

	Полные затраты 
	
	
	

	Прибыль валовая, млн. руб. 
	
	
	

	Рентабельность продукции, % 
	
	
	

	Темп прироста объема производства, % 
	
	
	

	Темп прироста валовой прибыли, % 
	
	
	


Задание:
По данным таблицы рассчитать порог рентабельности, маржинальный доход, запас финансовой прочности, критические значения цены реализации, постоянных и переменных затрат.

Методические указания

1. Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2. Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена единицы продукции 
3. Выручка от реализации = Себестоимость + Прибыль = 
Удельные переменные затраты х Количество + Валовые постоянные затраты + Прибыль = Цена за единицу х Количество.

4. Рентабельность продукции = Прибыль / Себестоимость

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5
Компания А делает заказ сырья по цене 4 руб. за единицу пар​тиями в объеме 200 единиц каждая. Потребность в сырье постоянна и равна 10 единиц в день в течение 250 рабочих дней. Стоимость исполнения одного заказа 25 руб., а затраты по хранению состав​ляют 12,5% стоимости сырья.
1. Рассчитайте оптимальный размер заказа.
2. Поставщик соглашается снизить цену сырья, если заказ будут
делать большими партиями. Условия таковы: при объеме заказа до
599 ед., скидка не предоставляется; при объеме заказа от 600 до
999 ед., скидка составит 10%; при объеме заказа более 1000 ед.,
скидка - 15%. Рассчитайте оптимальный размер заказа в этих условиях.
Методические указания

При определении величины оборотных средств, вкладываемых в производственные запасы, предприятие должно решить проблему оптимизации запасов, т. е. нахождение их такового объема, при котором:

· затраты по поддержанию запасов минимальны;

· обеспечивается устойчивая работа предприятия.

Затраты на поддержание запасов включает в себя затраты на хранение, размещение и выполнение заказов.

В теории управления запасами на основании минимизации указанных затрат разработана система моделей оптимизации размера запасов (EOQ). В основе их лежит модель Уилсона.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6
Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала компании В, если структура ее источников такова:
	Источник средств
	Доля в общей сумме источников, %
	Стоимость источника, %

	Акционерный капитал                                                     
	80
	12,0

	Долгосрочные долговые                    обязательства                                
	20
	6,5


Как изменится значение средневзвешенной стоимости капитала,  если доля акционер​ного капитала снизится до 60 %?
Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Тема: Дивидендная политика предприятия

Задача 7
Инвестор приобрел акцию компании «Альфа» за 200 руб., ожидая при этом, что дивиденды в следующем году составят 20 руб., а цена акции достигнет 230 руб. Определите ожидаемую норму прибыли на акцию за период владения.

Методические указания

Используется следующая формула:

R = (D1 + P1 - P0) : P0, где:

R – ожидаемая норма прибыли на акцию;

D1 – ожидаемые дивиденды в первом году;
P1 – ожидаемая цена акции в конце первого года владения ею;

P0 – Цена акции в базисном году.

Вариант 5

Теоретический вопрос

Управление собственным капиталом.

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Проведите анализ двух вариантов накопления средств по схеме аннуитета постнумерандо:

Вариант 1. Каждые полгода вносится вклад на депозит по 15 000 руб. при условии, что банк начисляет 8 % годовых с полугодовым начислением сложных процентов;

Вариант 2. Делается ежегодный вклад в размере 30 000 руб. при начислении 10 % годовых ежегодно.

Требуется определить величины накопленной суммы через 10 лет в каждом варианте? Какой из этих вариантов более предпочтителен? Изменится ли Ваше предпочтение, если процентная ставка в варианте 2 уменьшится до 9 %?

Методические указания

Аннуитет – это поток однонаправленных платежей с равными интервалами между последовательными платежами в течение определенного количества лет.

Будущая стоимость срочного аннуитета постнумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 2

Уставный капитал акционерного общества состоит из 10 тыс. акций номиналом 100 руб. В нижеследующей таблице приведены данные о состоянии активов и обязательств общества на конец года (тыс. руб.) в номенклатуре статей, достаточной для построения ба​ланса.

	Статья
	На 01.01.200Х г.

	Резервный капитал                                                                                                                                                           
	50

	Денежные средства                                                                            
	140

	Дебиторская задолженность                                                             
	655

	Долгосрочные заемные средства                                                     
	400

	 Производственные запасы                                                                
	1580

	Нераспределенная прибыль                                                                 
	?

	Краткосрочная кредиторская задолженность                                   
	591

	Основные средства                                                                               
	650


Составить бухгалтерский баланс.

Методические указания

Бухгалтерский баланс (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

 Задача 3

Постоянные затраты предприятия по производству кондитерских изделий за месяц составляют 400 000 руб. Переменные затраты на 1 кг изделий составляют 2 руб. Предприятие отпускает свои изделия магазинам по цене 3 руб. за 1 кг.

Определить:

1. Каков порог рентабельности предприятия?

2. Каким будет объем реализации для получения прибыли в размере 1 000 руб.?

3. Какова будет прибыль предприятия, если объем выпуска и реализации изделий за месяц составит 600 т?

4. Каким будет запас финансовой прочности при сумме прибыли в 200 000 руб.?

5. Силу операционного рычага при получении прибыли в 200 000 руб.

Методические указания

1. Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2. Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена        единицы продукции 

3. Порог рентаб. в кол. выражении = Постоянные затраты / Отпускная цена за 1 кг изделий – Переменные затраты на 1 кг изделий

4. Сила операционного рычага = Валовая маржа / Прибыль

5. Запас финансовой прочности = Ожидаемый объем производства – Порог рентабельности

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 4

У предприятия потребность в наличных составляет 1000 тыс. руб. в месяц. Ожидается, что наличные будут оплачиваться равномерно. Годовая ставка составляет 20 %. Стоимость каждой операции займа или снятия денег со счета составляет 100 руб.

Требуется:

1. Определить оптимальную сумму операции.

2. Рассчитать среднюю величину кассового остатка.

Методические указания

При решении использовать формулу расчета оптимального (или максимального) остатка (модель Баумоля).

Тема: Цена и структура капитала

Задача 5
Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала компании В, если структура ее источников такова:
	Источник средств
	Доля в общей сумме источников, %
	Стоимость источника, %

	Акционерный капитал                                                     
	75
	11,5

	Долгосрочные долговые                                                     обязательства
	25
	7,5


Как изменится значение средневзвешенной стоимости капитала,  если доля акционер​ного капитала снизится до 60 %?
Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Тема: Источники финансирования

Задача 6
Фирма получила кредит в сумме 300 000 руб. под 19 % годовых. Ставка рефинансирования, установленная ЦБ России, составила на этот период 16 % годовых.

Определите, на какую сумму фирма может уменьшить налогооблагаемую прибыль в части процентов, начисленных по кредиту. В состав каких расходов включаются проценты, начисленные по заемным средствам, в налоговом учете?

Методические указания

На основании ст. 269 НК РФ проценты, начисленные по любым заемным средствам (кредитам, займам, векселям) являются нормируемыми.

Есть два способа нормирования этих расходов:

1. Исходя из среднего процента, увеличенного в 1,2 раза, который уплачивается фирмой по долговым обязательствам того же вида, полученных в составе сопоставимых условиях;

2. Исходя из ставки ЦБ РФ, увеличенной в 1,1 раза (если деньги получены в рублях), или 15 % годовых (если деньги получены в валюте).

Задача 7

Рассчитать стоимость лизинговых платежей, при условии, что предприятие заключило договор оперативного лизинга на следующих условиях:

· стоимость имущества – предмет лизинга – 72 млн. руб.;

· срок договора – 2 года;

· норма амортизационных отчислений на полное восстановление – 10 % годовых;

· процентная ставка по кредиту, использованному лизингодателем на приобретение имущества, - 22 % годовых;

·  величина использования кредитных ресурсов – 72 млн. руб.;

· комиссионное вознаграждение лизингодателю – 6 % годовых;

· дополнительные услуги лизингодателя, предусмотренные договором лизинга, всего – 4,0 млн. руб.

Методические указания

В соответствии с Методическими рекомендациями по расчету лизинговых платежей (утв. МФ РФ и Минэкономики РФ 16 апреля 1996 г.), расчет лизинговых платежей осуществляется по формуле:

ЛП = АО + ПК + КВ + ДУ + НДС,

где ЛП – общая сумма лизинговых платежей;

      АО – величина амортизационных отчислений;

       ПК – плата за используемые кредитные ресурсы лизингодателем на                          приобретение имущества – объекта договора лизинга;

КВ - комиссионное вознаграждение лизингодателю за предоставление имущества по договору лизинга;

НДС – налог на добавленную стоимость, уплачиваемый лизингополучателем по услугам лизингодателя (ставка налога – 18 %).

НДС рассчитывается исходя из годовой суммы выручки (платежи, возмещающие годовые затраты + комиссионное вознаграждение). Таким образом, выручкой лизингодателя является вся сумма лизинговых платежей, которые и будут составлять налогооблагаемую базу для исчисления НДС.
Вариант 6

Теоретический вопрос

Эмиссия долговых и долевых ценных бумаг как способ мобилизации предприятием финансовых ресурсов. 

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Вы имеете возможность в течение 5 лет вносить в банк каждые полгода по 1000 руб. по схеме пренумерандо. Банк начисляет 12 % годовых: а) раз в год; б) ежеквартально. Какая сумма будет на счете в конце срока?

Методические указания

Аннуитет пренумерандо – поступление денежных средств осуществляется в начале соответствующего временного интервала.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n) • (1 +  r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Задача 2

Первоначальная стоимость вклада 1000 руб. Процентная ставка, используемая при расчете суммы сложного процента, установлена в размере 20 % в квартал. Общий период инвестирования – один год.

Определить будущую стоимость вклада и сумму сложного процента за весь период инвестирования?

Методические указания

Формула сложных процентов n
 Fn = Р • (1 +  r)  ; где

Fn – стоимость, которая должна быть получена в определенный момент в будущем;

Р – стоимость в настоящий момент или приведенная стоимость;

n – число периодов (месяц, год);

r – ставка процента дисконтирования или темпа роста в расчете на один период времени (доля единицы).

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены данные о результатах деятельности предприятия за истекший год (тыс. руб.). Постройте отчет о прибылях и убытках в номенклатуре статей, предусмотренной действующим законодатель​ством.
	Наименование показателя
	За отчетный период

	Прочие операционные доходы 

Управленческие расходы 

Проценты к получению 

Себестоимость реализации товаров 

Налог на прибыль 

Доходы от участия в других организациях 

Прочие внереализационные доходы 

Коммерческие расходы 

Прочие внереализационные расходы 

Выручка от реализации 
	21 

1312  

56 

9458 

24 % 

25 

245 

828 

119 

14892


Методические указания

Отчет о прибылях и убытках (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Производственное предприятие характеризуется следующими показателями, млн. руб.;

Выручка от реализации                      2

Переменные затраты                           1,5

Валовая маржа                                    0,5

Постоянные затраты                           0,3

Прибыль                                               0,2

Определите:

· сколько процентов прибыли удастся сохранить предприятию, если выручка от реализации сократится на 20 %;

· процент снижения выручки от реализации, при котором предприятие оказывается в точке безубыточности;

· на сколько процентов необходимо снизить постоянные затраты, чтобы при сокращении выручки на 20 % и при прежнем значении силы воздействия операционного рычага (2,5) предприятие сохранило 80 % ожидаемой прибыли?

Методические указания

Сила операционного рычага = Валовая маржа / Прибыль = Постоянные затраты + Прибыль / Прибыль = 1 + (Постоянные затраты / Прибыль).

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

Годовая потребность компании в сырье 2000 ед. Затраты по хра​нению единицы сырья - 5 руб., затраты по размещению и исполне​нию заказа - 60 рублей.

Рассчитайте: 

а) оптимальный размер заказа;

б) если поставщик отказывается завозить сырье чаще, чем четыре раза в год, какую сумму может заплатить компания, чтобы снять это ограничение?

Методические указания

При определении величины оборотных средств, вкладываемых в производственные запасы, предприятие должно решить проблему оптимизации запасов, т. е. нахождение их такового объема, при котором:

· затраты по поддержанию запасов минимальны;

· обеспечивается устойчивая работа предприятия.

Затраты на поддержание запасов включает в себя затраты на хранение, размещение и выполнение заказов.

В теории управления запасами на основании минимизации указанных затрат разработана система моделей оптимизации размера запасов (EOQ). В основе их лежит модель Уилсона.

Задача 6

В январе 2003 г. предприятие приобрело оборудование. Его стоимость, сформированная в бухгалтерском и налоговом учете, составляет 120 000 руб. Срок полезного использования – 60 месяцев. Предприятие применяет линейный метод начисления амортизации, как в бухгалтерском, так и в налоговом учете.

Через 10 месяцев оборудование было модернизировано. В результате модернизации его стоимость увеличилась на 60 000 руб. 

Рассчитайте общую сумму амортизационных отчислений при условии неизменности срока полезного использования.

Методические указания

Амортизация по модернизированному основному средству в бухгалтерском и налоговом учете необходимо исчислить исходя из его новой стоимости.

После увеличения стоимости оборудования в результате модернизации норма амортизации пересчитывается исходя из оставшегося срока полезного использования, а сумма амортизационных отчислений за этот оставшийся срок рассчитывается исходя из остаточной стоимости оборудования по состоянию на 01.11.03 г. с учетом увеличения стоимости оборудования в результате модернизации.

Общая сумма амортизационных отчислений рассчитывается как сумма амортизационных отчислений за 10 месяцев эксплуатации оборудования (до модернизации) и сумма амортизации за оставшийся срок полезного использования оборудования с учетом его модернизации.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 7
Найти оптимальную структуру капитала из условий, приведенных в таблице

(в процентах)

	Показатель
	Варианты структуры капитала и его стоимость

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Доля собственного капитала
	100
	90
	80
	70
	60
	50
	40

	Доля заемного капитала
	0
	10
	20
	30
	40
	50
	60

	Стоимость собственного капитала
	13,0
	13,3
	14,0
	15,0
	17,0
	19,5
	25,0

	Стоимость заемного капитала
	7,0
	7,0
	7,1
	7,5
	8,0
	12,0
	17,0


Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Вариант 7

Теоретический вопрос

Понятие целевой структуры капитала и методы ее определения. Порядок расчета оптимальной структуры капитала. Цена капитала и рыночная стоимость предприятия.
Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Вы имеете возможность в течение 6 лет вносить в банк каждые полгода по 1000 руб. по схеме пренумерандо. Банк начисляет 10 % годовых каждые полгода. Какая сумма будет на счете в конце срока?

Методические указания

Аннуитет пренумерандо – поступление денежных средств осуществляется в начале соответствующего временного интервала.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

FV = А • FM3 (r %, n) • (1 +  r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Задача 2

Определить современную величину банковского депозита, если вкладчик через 5 лет должен получить 200 000 руб. Банк производит начисления на внесенную сумму по сложной ставке 20 % годовых.

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены следующие данные о состоянии активов и обяза​тельств предприятия на конец года (руб.):

	Статья
	на 01.01.200Х г.

	Уставный капитал
	?

	Денежные средства
	?

	Дебиторская задолженность
	2100

	Резервный капитал  
	102

	Добавочный капитал
	400

	Производственные запасы
	20 580

	Нераспределенная прибыль
	2000

	Собственные оборотные средства
	13 461

	Основные средства:
первоначальная стоимость
	95 325

	износ
	17 386

	Краткосрочная кредиторская задолженность
	11 017


Построив баланс, рассчитайте валюту баланса и величину уставного капитала.

Методические указания

Собственные оборотные средства = Текущие активы ( текущие пассивы или Собственный капитал – Внеоборотные активы 
Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Цена оконной рамы составляет 1200 руб. за штуку. Удельные переменные затраты 600 руб. Постоянные затраты цеха по изготовлению оконных рам за квартал составили 90 000 руб. 

Определить:

1. Критический объем выпуска оконных рам за квартал в натуральном выражении (порог рентабельности);

2. Объем выпуска, который обеспечит предприятию прибыль от этого вида деятельности, равную 120 000 руб. за квартал.

Методические указания

1. Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2. Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена единицы продукции 

3. Порог рентаб. в кол. выражении = Постоянные затраты / Отпускная цена изделия – Переменные затраты в цене единицы продукции

4. Сила операционного рычага = Валовая маржа / Прибыль

5. Запас финансовой прочности = Ожидаемый (фактический) объем производства – Порог рентабельности

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

По приведенным в таблице балансовым данным охарактеризуйте структуру оборотных средств предприятия «Актив», специфику ее операционного цикла, а также то, какая часть текущих активов финансируется за счет собственных средств и долгосрочных кредитов, а какая – за счет заемных, включая краткосрочные кредиты банка.

	Актив
	Сумма,

тыс. руб.
	Пассив
	Сумма, тыс. руб.

	Внеоборотные активы - всего
	25 358
	Капитал и резервы
	29 207

	Оборотные активы - всего
	13 670
	Долгосрочные обязательства
	-

	в том числе:
	
	Краткосрочные обязательства - всего
	9821

	Запасы
	9151
	В том числе:
	

	Сырье, материалы и другие аналогичные ценности
	1045
	Краткосрочные кредиты банков
	1207

	Затраты в незавершенном производстве
	8054
	Кредиторская задолженность
	8614

	Готовая продукция и товары для перепродажи
	46
	
	

	Расходы будущих периодов
	6
	
	

	В том числе
	
	
	

	Дебиторская задолженность
	4044
	
	

	Денежные средства и краткосрочные финансовые вложения
	213
	
	

	Итого актив
	39 028
	Итого пассив
	39 028


Методические указания

1. Расчет собственных оборотных средств (СОС) осуществляется двумя способами:

а) СОС = Собственный капитал – Внеоборотные активы;

б) СОС = Текущие активы – Текущие пассивы.

При этом оба варианта расчетов совпадут в случае отсутствия в пассиве  баланса предприятия долгосрочных обязательств. 

2. Для определения степени финансирования текущих активов предприятия за счет собственных средств необходимо СОС разделить на величину текущих активов и умножить на 100 %.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6

Рассчитайте средневзвешенную стоимость капитала (WАСС) по нижеследующим данным в таблице и сделай те вывод о целесообразности вложения предприятием в инвестиционный проект, внутренняя норма доходности которого составляет 18 %.

	Наименование 

источников средств
	Средняя стоимость

источника средств,

%
	Удельный вес

данного источника средств в пассиве

	Привилегированные акции
	20
	0,1

	Обыкновенные акции и нераспределенная прибыль
	25
	0,5

	Заемные средства, включая кредиторскую задолженность
	20
	0,4


Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

В инвестиционном анализе WACC используется для:

· дисконтирования денежных потоков (в качестве нормы  дисконтирования);

· сопоставления с внутренней нормой доходности проектов (IRR).

Тема: Дивидендная политика предприятия

Задача 7
Инвестор приобрел акцию компании «Пассив» за 200 руб., ожидая при этом, что дивиденды в следующем году составят 20 руб., а цена акции достигнет 230 руб. Определите ожидаемую норму прибыли на акцию за период владения.

Методические указания

Используется следующая формула:

R = (D1 + P1 - P0) : P0, где:

R – ожидаемая норма прибыли на акцию;

D1 – ожидаемые дивиденды в первом году;
P1 – ожидаемая цена акции в конце первого года владения ею;

P0 – цена акции в базисном году.

Вариант 8

Теоретический вопрос

Дивидендная политика предприятия. Распределение прибыли предприятия и определение размеров дивидендов. Процедуры выплаты дивидендов, ее основные этапы. Цена акций. 

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Раз в полгода делается взнос в банк по схеме пренумерандо в размере 500 руб. на условии 8 % годовых, начисляемых каждые 6 месяцев. Какая сумма будет на счете через 5 лет? Как изменится эта сумма, если проценты будут начисляться раз в год?

Методические указания

Аннуитет пренумерандо – поступление денежных средств осуществляется в начале соответствующего временного интервала.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

F = А • FM3 (r %, n) • (1 +  r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Задача 2

Банк предоставил ссуду в размере 10 000 000 руб. на 30 месяцев под 30 % годовых на условиях ежегодного начисления процентов. Рассчитать возвращаемую сумму при схеме сложных процентов?

Методические указания

Использовать формулу сложного процента

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Постройте баланс предприятия по приведенным ниже данным (тыс. руб.).

	Статья
	На 01.01.200Х г.

	Налог на добавленную стоимость

по приобретенным ценностям (НДС)

Нераспределенная прибыль

Амортизация нематериальных активов (накопленная)

Денежные средства и прочие оборотные активы

Добавочный капитал

Износ основных средств

Прочие внеоборотные активы

Расходы будущих периодов

Основные средства

Дебиторская задолженность

Уставный капитал

Производственные запасы

Резервный капитал

Нематериальные активы

Кредиторская задолженность
	514

1463

80

196

539

1250

120

124

3 800

3 321

6 910

4 244

460

250

1867


Методические указания

Бухгалтерский баланс (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Руководство предприятия намерено увеличить выручку от реализации со 100 000 руб. до 110 000 руб., не выходя за пределы релевантного диапазона. Общие переменные издержки составляют для исходного варианта 70 000 руб. постоянные издержки равны 20 000 рублей.

Определить сумму прибыли, соответствующую новому уровню выручки от реализации с помощью операционного рычага.

Методические указания

1. Порог рентабельности в стоим. выражении = Постоянные затраты / Норма маржинального дохода 

2. Сила операционного рычага = Валовая маржа / Прибыль

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5
По результатам инвентаризации дебиторской задолженности, проведенной предприятием на 30 июня 2005 г., установлены долги следующих покупателей за отгруженную ею продукцию:

· ООО «Альфа» - на сумму 300 000 руб. (срок оплаты – до 11 февраля 2005 г.);

· ЗАО «Пассив» - на сумму 700 000 руб. (срок оплаты – до 8 апреля 2005 г.);

· АО «Сигма» - 500 000 руб. (срок оплаты – до 20 мая 2005 г.)

Выручка от реализации без НДС в первом полугодии 2005 г. у предприятия составила 6 000 000 руб. 

Определить величину дебиторской задолженности, которая может быть признана в качестве резервов по сомнительным долгам и которую можно учесть в целях налогообложения по состоянию на последний  день отчетного (налогового) периода.

Методические указания

Сумма резервов по сомнительным долгам определяется организацией по результатам проведенной на последний день отчетного (налогового) периода инвентаризации дебиторской задолженности и исчисляется следующим образом (п. 4 ст. 266 НК РФ).

Определяется сумма, в которую включаются:

· 100 % суммы выявленной сомнительной задолженности со сроком возникновения свыше 90 дней;

· 50 % от суммы выявленной сомнительной задолженности со сроком возникновения от 45 до 90 дней включительно;

Сомнительная задолженность со сроком до 45 дней создаваемых резервов не увеличивает.

При этом сумма создаваемого резерва по сомнительным долгам не может превышать 10 % от выручки отчетного (налогового) периода (без учета НДС).

Резерв по сомнительным долгам может быть использован организацией лишь на покрытие убытков от безнадежных долгов.

Тема: Дивидендная политика предприятия

Задача 6

По итогам 2004 г. чистая прибыль ОАО «X.Y.X.» составила 500 000 руб. Средневзвешенное количество акций общества при этом равно 11 000 шт. Кроме того, в 2004 г. предприятие выпустило 1000 привилегированных акций с правом получения дивидендов в сумме 20 руб. на акцию и правом конвертации одной привилегированной акции в три обыкновенные.

Рассчитайте базовую и разводненную прибыль на одну акцию.

Методические указания

В соответствии с Методическими рекомендациями по раскрытию информации о прибыли, приходящейся на одну акцию, утвержденными приказом Минфина России от 21.03.2000 г. № 29н, алгоритм расчета следующий.

Для расчета базовой прибыли на одну акцию необходимо из чистой прибыли вычесть сумму дивидендов по привилегированным акциям и полученный остаток разделить на средневзвешенной число обыкновенных акций.

Для расчета разводненной прибыли предполагается, что все привилегированные акции обменены на обыкновенные. После этого чистую прибыль делят на суммарное количество обыкновенных акций с учетом полученных в результате конвертирования привилегированных акций.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 7
Рассчитать средневзвешенную стоимость капитала (ССК) по нижеследующим данным:

	Источники финансирования
	Сумма,

д.е.
	Доля,

%
	Годовая ставка, %

	Заемные краткосрочные средства
	6000
	?
	8,5

	Заемные долгосрочные средства
	2000
	?
	5,2

	Обыкновенные акции
	7000
	?
	16,5

	Привилегированные акции
	2000
	?
	12,4

	Итого:
	17000
	100
	


Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Вариант 9

Теоретический вопрос

Управление заемным капиталом.

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Вы имеете возможность ежегодно делать взнос в банк в размере 1 000 руб. на условиях 12 % годовых, начисляемых раз в год. Какая сумма будет на счете через 10 лет, если взнос делается одной суммой в начале каждого года.

Методические указания

Аннуитет пренумерандо – поступление денежных средств осуществляется в начале соответствующего временного интервала.

Будущая стоимость срочного аннуитета пренумерандо определяется по следующей формуле:

FV = А • FM3 (r %, n) • (1 +  r); где

А – величина денежных поступлений;

n – срок действия аннуитета;

r – объявленная годовая ставка (доля единицы).

Задача 2

Кредит выдается на полгода по простой учетной ставке 20 %. Рассчитать сумму, получаемую заемщиком, и величину дисконта, если требуется возвратить 30 000 000 руб.

Методические указания

P = S – D = S ( 1 – nd),

где P – сумма, получаемая заемщиком;

       S – сумма, которая должна быть возвращена;

       D – общая сумма процентных денег;

       n – продолжительность периода начисления в годах;

       d – относительная величина учетной ставки.

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Приведены следующие данные о деятельности акционерного общества (тыс. руб.):

	Статья
	На 01.01.200Х г.


Сальдо внереализационных доходов и расходов                                                               125
Кредиторская задолженность                                                                                              1400

Основные средства                                                                                                                  3230
Резервный капитал                                                                                                                115

НДС по приобретенным ценностям                                                                                   122
Дебиторская задолженность                                                                                             1321  
Себестоимость реализованной продукции                                                                      10 350
Добавочный капитал                                                                                                           439
Коммерческие расходы                                                                                                      1320
Краткосрочные ссуды банка                                                                                             1544
Нераспределенная прибыль                                                                                             436
Запасы                                                                                                                                        1875
Долгосрочные заемные средства                                                                                   120
Выручка от реализации                                                                                                      14 444
Износ основных средств                                                                                                   750
Управленческие расходы                                                                                                  1980
Денежные средства и прочие оборотные активы                                                          130
Налог на прибыль                                                                                                                    24 % 
Требуется:
а) 
построить отчетность общества, рассчитав для этого недос​тающие показатели;
б) 
рассчитать валюту баланса.
Методические указания
1. Построить отчет о прибылях и убытках.

2. Составить бухгалтерский баланс.

3. Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Постоянные затраты предприятия по производству кондитерских изделий за месяц составляют 400 000 руб. Переменные затраты на 1 кг изделий составляют 2 руб. Предприятие отпускает свои изделия магазинам по цене 3 руб. за 1 кг.

Определить:

1. Каков порог рентабельности предприятия?

2. Каким будет объем реализации для получения прибыли в размере 1 000 руб.?

3. Какова будет прибыль предприятия, если объем выпуска и реализации изделий за месяц составит 600 т?

4. Каким будет запас финансовой прочности при сумме прибыли в  200 000 руб.?

5. Силу операционного рычага при получении прибыли в 200 000 руб.

Методические указания

1.Порог рентаб. в стоим. выражении = Постоянные затраты : Норма маржинального дохода 

2.Порог рентаб. в кол. выражении = Порог рентаб. в руб. : Цена        единицы продукции 

3.Порог рентаб. в кол. выражении = Постоянные затраты / Отпускная цена за 1 кг изделий – Переменные затраты на 1 кг изделий

4.Сила операционного рычага = Валовая маржа / Прибыль

5. Запас финансовой прочности = Ожидаемый объем производства – Порог рентабельности

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5
Затраты по содержанию одного телевизора на складе торгово-посреднической фирмы составляют 160 руб., затраты на поставку одной партии на фирму – 3 600 руб., Ежеквартально фирма продает в среднем 2 160 телевизоров данного типа. Заказ на поставку выполняется в среднем в течение недели. Кроме того, в связи с возможностью непредвиденных задержек менеджмент фирмы считает необходимым создавать страховой запас, увеличивая каждую партию на 15 единиц данной аппаратуры.

Каков оптимальный размер одного заказа? 

Методические указания

При определении величины оборотных средств, вкладываемых в производственные запасы, предприятие должно решить проблему оптимизации запасов, т. е. нахождение их такового объема, при котором:

· затраты по поддержанию запасов минимальны;

· обеспечивается устойчивая работа предприятия.

Затраты на поддержание запасов включает в себя затраты на хранение, размещение и выполнение заказов.

В теории управления запасами на основании минимизации указанных затрат разработана система моделей оптимизации размера запасов (EOQ). В основе их лежит модель Уилсона.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6
Найти оптимальную структуру капитала из условий, приведенных в таблице

(в процентах)

	Показатель
	Варианты структуры капитала и его стоимость

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Доля собственного капитала
	100
	90
	80
	70
	60
	50
	40

	Доля заемного капитала
	0
	10
	20
	30
	40
	50
	60

	Стоимость собственного капитала
	13,0
	13,3
	14,0
	15,0
	17,0
	19,5
	25,0

	Стоимость заемного капитала
	7,0
	7,0
	7,1
	7,5
	8,0
	12,0
	17,0


Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Тема: Источники финансирования

Задача 7
Фирма получила кредит в сумме 400 000 руб. под 19 % годовых. Ставка рефинансирования, установленная ЦБ России, составила на этот период 15 % годовых.

Определите, на какую сумму фирма может уменьшить налогооблагаемую прибыль в части процентов, начисленных по кредиту. В состав каких расходов включаются проценты, начисленные по заемным средствам, в налоговом учете?

Методические указания

На основании ст. 269 НК РФ проценты, начисленные по любым заемным средствам (кредитам, займам, векселям) являются нормируемыми.

Есть два способа нормирования этих расходов:

1. Исходя из среднего процента, увеличенного в 1,2 раза, который уплачивается фирмой по долговым обязательствам того же вида, полученных в составе сопоставимых условиях;

2. Исходя из ставки ЦБЮ РФ, увеличенной в 1,1 раза (если деньги получены в рублях), или 15 % годовых (если деньги получены в валюте).

Вариант 10

Теоретический вопрос

Управление финансовыми инвестициями.

Тема: Основы финансовой математики

Задача 1

Определить период начисления, за который первоначальный капитал в размере 15 000 000 руб. вырастет до 32 000 000 руб., если используется простая ставка процентов 20 % годовых.

Методические указания

Определить исходя из основной формулы для определения наращенной суммы:

S = P (1 + ni),

где S = наращенная сумма;

      P = величина первоначальной суммы;

      n = продолжительность периода в годах;

      i = относительная величина годовой ставки процентов.

Задача 2

Кредит в размере 40 000 000 руб. выдается по простой учетной ставке 25 % годовых. Определить срок, на который предоставляется кредит, если заемщик желает получить 35 000 000 руб.

Методические указания

Определить из исходя основной формулы:

P = S – D = S (1 – nd),

где P – сумма, получаемая заемщиком;

       S – сумма, которая должна быть возвращена;

       D – общая сумма процентных денег;

       n – продолжительность периода начисления в годах;

       d – относительная величина учетной ставки.

Тема: Бухгалтерская отчетность в системе информационного обеспечения финансового менеджмента

Задача 3

Уставный капитал акционерного общества состоит из 10 тыс. акций номиналом 100 руб. В нижеследующей таблице приведены данные о состоянии активов и обязательств общества на конец года (тыс. руб.) в номенклатуре статей, достаточной для построения ба​ланса.

	Статья
	На 01.01.200Х г.


Резервный капитал                                                                              50                                                                             

Денежные средства                                                                            140

Дебиторская задолженность                                                             655 

Долгосрочные заемные средства                                                     400

 Производственные запасы                                                                1580

Нераспределенная прибыль                                                                 ? 

Краткосрочная кредиторская задолженность                                   591

Основные средства                                                                               650

Составить бухгалтерский баланс.

Методические указания

Бухгалтерский баланс (Приложение к приказу Минфина РФ от 22 июля 2003 г. № 67 н (с учетом приказа Госкомстата РФ и Минфина РФ от 14 ноября 2003 г. № 475/102н).

Тема: Управление издержками производства

Задача 4

Предприятие производит и продает однотипное оборудование. Объем производства колеблется в пределах 10 – 20 тыс. единиц. Распределение постоянных  и переменных затрат предприятия в пределах релевантного диапазона приведено в таблице.

	Объем производства и реализации, ед.
	10 000
	20 000

	Затраты на весь объем продукции, млн. руб.:

переменные

постоянные
	1 000

1 600
	?

?

	Итого
	2 600
	?

	Затраты на единицу продукции:

переменные

постоянные
	?

?
	?

?

	Итого на единицу продукции
	?
	?


Рассчитать недостающие данные в таблице. Подготовить укрупненный отчет о прибылях и убытках предприятия, применив метод маржинального подхода, если предприятие производит и реализует 15 000 единиц оборудования ежегодно по цене 280 000 руб. за единицу. Данный отчет должен содержать следующие показатели – это выручку от реализации, переменные затраты, маржинальный доход, постоянные затраты, прибыль.

Методические указания

Представление отчета о прибылях и убытках на основе маржинального подхода предполагает использование концепции маржинальной прибыли. Учет с использованием такого подхода называется учетом по усеченной себестоимости.

Подразделяя затраты на переменные и постоянные, нужно иметь в виду, что классифицировать их таким образом можно лишь только в «области релевантности», в которой постоянные затраты постоянны только относительно данной области релевантности и данного времени.

Тема: Управление оборотными средствами

Задача 5

Производственная фирма решает использовать факторинг в следующей ситуации. Продажа в кредит составляет 600 000 руб. в год, оборачиваемость дебиторской задолженности – 2 раза. Условия факторинговой компании:

1. 20% резерв дебиторской задолженности;

2. комиссионные – 2,5% на среднюю дебиторскую задолженность, подлежащие оплате при приобретении дебиторской задолженности;

3. 10% от дебиторской задолженности после вычисления комиссионных и резерва.

4. Подлежащие уплате проценты уменьшают кредит.

Определить:

1) среднюю дебиторскую задолженность;

2) сколько получит фирма при использовании факторинга;

3) эффективную годовую стоимость факторинга.

Методические указания

Средняя дебиторская задолженность определяется как отношение суммы продажи в кредит к оборачиваемости дебиторской задолженности.

Стоимость факторинговых услуг складывается из комиссии (платы за обслуживание в процентах от суммы счета-фактуры) и процентов, взимаемых при досрочной оплате представленных документов.

Эффективная годовая стоимость факторинга определяется как отношение полной стоимости факторинговых услуг к полученным доходам.

Тема: Цена и структура капитала

Задача 6

Аналитики компании АА составили сводные данные о стоимости источников в случае финансирования новых проектов (%):

	Диапазон варьирования величины источника, долл.
	Заемный капитал
	Привилегированные акции
	Обыкновенные акции

	0 – 250 000
	7
	15
	20

	250 000 – 500 000
	7
	15
	22

	500 000 – 750 000
	8
	17
	23

	750 000 – 1 000 000
	9
	18
	24

	Свыше 1 000 000
	12
	18
	26


Целевая структура капитала компании такова: привилегированные акции – 15 %; обыкновенный акционерный капитал – 50 %;  заемный   капитал  –  35 %.

Имеется следующий портфель независимых инвестиционных проектов:

	Проект
	Величина инвестиций, тыс. долл.
	IRR, %

	А
	250
	15

	В
	150
	18

	С
	190
	22

	D
	150
	13

	E
	120
	17

	F
	300
	19


1. Рассчитайте значение WACC для каждого интервала источников финансирования.

2. Сделайте обоснование, какие проекты можно рекомендовать для реализации.

Методические указания

Средневзвешенная стоимость капитала (WACC) – это показатель стоимости капитала предприятия, рассчитанный по методу среднеарифметической взвешенной и характеризующий уровень расходов (в процентах), которые ежегодно должно нести предприятие за возможность осуществления своей деятельности благодаря привлекаемым финансовым ресурсам (собственным и заемным средствам). Таким образом, чтобы получить величину средневзвешенной стоимости капитала, необходимо рассчитать стоимость составляющих его компонентов: собственного капитала и заемного капитала (его составляющих). 

Показатель ССК выполняет ряд важнейших функций.

Во-первых, он может использоваться на предприятии для оценки эффективности различных предполагаемых инвестиционных проектов. Он показывает нижнюю границу доходности проекта. При оценке эффективности все проекты ранжируются по уровню доходности, а к реализации должны приниматься те из них, которые обеспечивают доходность, превышающую ССК.

Во-вторых, при экономическом обосновании инвестиционных проектов необходимо сопоставить внутреннюю норму доходности (IRR)  со ССК:

Если ВНД (IRR) > ССК - проект следует принять к реализации;


ВНД (IRR) < ССК - проект не выгоден;


ВНД (IRR) = ССК – решение принимает инвестор.

В-третьих, ССК как показатель используется для оценки структуры капитала и ее оптимизации.

Оптимальным считается такая структура капитала, которая обеспечивает минимальные затраты по обслуживанию авансированного капитала, и определяется она по варианту с минимальной ССК.

Тема: Анализ финансового состояния предприятия

Задача 7

Выявите взаимосвязь коэффициентов автономии и соотношения заемных  и собственных средств и на этой основе определите величину последнего, если коэффициент автономии, рассчитанный по данным баланса, равен 0,75.

Методические указания

Финансовый менеджмент: теория и практика: Учебник / Под ред. Е.С. Стояновой. – 5-е изд., перераб. и доп. – М.: Изд-во «Перспектива», 2003. Смотреть стр. 62 – 83.

